Entsprechenserkldrung

"Vorstand und Aufsichtsrat der Aareal Bank AG erklaren, dass sich die Aareal Bank
AG flr das Geschaftsjahr 2003 auf die Fassung des Deutschen Corporate
Governance-Kodex vom 7. November 2002 bezieht. Die Aareal Bank AG ist den
Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance-Kodex gefolgt, mit Ausnahme
der Ziffer 7.1.2., die aus technischen Griinden nicht umgesetzt werden konnte,
aber deren Umsetzung fir das Geschéaftsjahr 2004 vorgesehen ist.

Fir das Geschaftsjahr 2004 wird die Aareal Bank AG den Empfehlungen des
Deutschen Corporate Governance-Kodex in der Fassung vom 21. Mai 2003 folgen,
mit Ausnahme der Ziffern 4.2.4 Satz 2 und 5.4.5 Abs. 3, Satz 1.

Vorstand und Aufsichtsrat sind gegen eine individualisierte Darstellung der
Vorstandsvergitung und der Aufsichtsratsvergitung, da die Offenlegung entgegen
der Zielrichtung des Corporate Governance-Kodex zu einer Nivellierung der
Vergltungen fihren wirde. Die Funktionsfahigkeit des Vorstandsgremiums und das
Standing einzelner Vorstandsmitglieder ware gefahrdet, wenn durch Offenlegung
unterschiedlicher Gehalter ein Ranking in der Bedeutung des jeweiligen
Vorstandsmitgliedes entstehen wiirde. Die Angemessenheit der Vergitung des
Vorstandes und des Aufsichtsrates |aBt sich auch bei Verzicht auf eine
Individualisierung nachvollziehen."

Wiesbaden, im Dezember 2003
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